INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO
FEDERAL — IPREV/DF

POLITICA DE INVESTIMENTOS — EXERCICIO 2012

Por meio da Lei Complementar 769, de 30.06.2008, do Distrito
Federal, foi instituido o Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Distrito Federal — IPREV/DF, com personalidade juridica de direito
privado e autonomia administrativa. Tem por finalidade a gestdo do
Regime Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal lastreado
pelas contribuicdes previdenciarias dos servidores do Distrito
Federal e da contribuicdo patronal de responsabilidade do Governo
do Distrito Federal, incidentes na proporcao de 11% e 22% sobre a
folha de pagamento/proventos, respectivamente.

A Politica Anual de Investimentos dos recursos do IPREV/DF é
elaborada em conformidade com a Lei n® 9.717, de 27.11.98 e
normativos posteriores editados pelos 06rgdos reguladores e de
fiscalizacdo: Secretaria da Previdéncia Social do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social (SPS), Conselho Monetario (CMN),
Banco Central do Brasil (Bacen), Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM). Esta sujeita, também, ao atendimento a normativos de
outras instituicdes, no ambito federal edistrital.

As diretrizes em relacdo a esta Politica de Investimentos tém por
objetivo fornecer aos gestores do Instituto, seus empregados,
servidores ativos, aposentados e pensionistas e 6rgaos reguladores
e de fiscalizacdo as estratégias que serao utilizadas no exercicio de
2012 no processo de alocacao dos investimentos, em um horizonte
de médio e longo prazos.

Ao Conselho de Administragcao compete fixar as diretrizes gerais de
gestado, investimentos e alocacdo de recursos e rever, a qualquer
momento, as diretrizes e pressupostos adotados na alocacdo dos
recursos.

Ao Conselho fiscal compete acompanhar o cumprimento dessas
diretrizes e apontar eventuais distorces e irregularidades no seu
cumprimento.



Compete a Diretoria Executiva acolher, ratificar e executar a Politica
de Investimentos, sem prejuizo das orientacbes ulteriores
aprovadas pelo Conselho de Administrac&o.

Ao Comité de Investimentos, 6rgdo de assessoramento a Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administracdo, a ser instituido durante
o primeiro semestre de 2012, cabera analisar e aprovar as politicas
e estratégias de investimentos do Instituto, obedecendo a
legislacdo, diretrizes e principios da boa governanca, ética e
transparéncia.

Cumprird também ao Comité de Investimentos o direcionamento e a
diversificacdo da carteira de investimentos, tendo por parametro de
deciséo eficientes e solidas relacfes entre liquidez, risco e retorno,
gue garantam a cobertura das aposentadorias e pensdes dos
servidores do Governo do Distrito Federal.

A gestao estratégica e operacional da carteira de investimentos é
de natureza propria isto é, realizada diretamente pelo IPREV, por
meio de sua assessoria de investimentos, subsidiada por relatorios
gerenciais emitidos pela Diretoria Financeira, preservadas as
atribuicdes especificas de seus 6rgaos colegiados.

Com base na avaliacdo atuarial para o exercicio de 2012, a gestao
dos investimentos terd como foco obter rentabilidade superior ao
indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, adicionado de
6% ao ano, de acordo com o perfil de suas obrigacdes, de forma a
preservar o equilibrio atuarial e financeiro, respeitadas as restricoes
legais de alocacéo de recursos por segmento de ativos.

A alocacao dos recursos (Anexo 1), enquadramentos e vedacgdes
nos segmentos de renda fixa, variavel e de iméveis, obedece as
disposicOes previstas na Resolugcdo 3.922, de 25.11.2010, do
Conselho Monetario Nacional.

Os investimentos do Instituto sdo realizados por intermédio de
carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos
por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com elevados niveis de governanca corporativa e
gualidade da carteira de crédito, além de ambiente qualificado de
controle e gestao de recursos de terceiros.



Sao credenciados para operar com o IPREV/DF. o Banco de
Brasilia S.A., o Banco do Brasil S.A. e a Caixa Econdémica Federal,
em razdo dos niveis de rentabilidade satisfatérios apresentados em
seus fundos administrados e por deterem classificagcdo de risco
soberano.

A contratacdo de consultorias externas € restrita a empresas com
elevada capacitacdo técnica, tradicdo no mercado e com foco
exclusivo de atuacao junto a investidores institucionais, tendo por
referéncia a aquisicAo de softwares que possibilitem o
aprimoramento dos processos internos que venham gerar ganhos
de escala.

O responséavel pela gestdo dos recursos detém certificacdo em
investimentos (CPA-20) junto a Anbima - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, entidade que
representa as instituicoes

Em virtude das volatilidades que tém sido experimentadas pelos
mercados financeiros internacionais e seus reflexos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, o IPREV tem por premissa basica
de gestdo acompanhar, de forma sistematica, as flutuacdes nos
indicadores econdmicos e seus reflexos na estrutura de ativos dos
fundos investidos, de forma a mitigar os riscos de mercados, crédito
e liquidez.

Cenario Macroecomico

As grandes economias, a exemplo dos Estados Unidos, paises da
zona do Euro e Japao tém sido fortemente impactadas em razéo de
seus altos niveis de endividamento publico, gerando estagnacao e,
em alguns casos, crescimento negativo, com efeitos sistémicos nos
mercados financeiros internacionais.

Aléem disso, ressalte-se que as barreiras de natureza politico-
econOmicas enfrentadas por seus governantes para implementar
medidas de austeridade fiscal, tém gerado um forte crise de liquidez
jamais observada, desde a década de 20.

Nos ultimos anos, o Brasil tem obtido niveis satisfatorios nos seus
fundamentos econémicos. No entanto, em funcdo do néo
restabelecimento financeiro internacional, os reflexos da crise



financeira mundial ja impactam o cambio, indices de precos e por
consequéncia o nivel de geracdo do PIB — Produto Interno Bruto.

Decisdes envolvendo o afrouxamento na politica monetaria tém sido
tomadas pelo Comité de Politica Monetaria, com reducdes
importantes no nivel das taxas de juros praticadas no mercado e
gue projetam niveis na casa de um digito para o ano de 2012.

Projeta-se para 2012 que o IPC-A utilizado no estabelecimento das
metas inflacionarias devera manter-se sob controle com oscilacdes
de dois pontos percentuais para cima ou para baixo, transigindo
entre 2,5% e 6,5%, ou seja, dentro da meta de 4,5%, estabelecida
pelo Comité de Politica Monetaria.

Essas medidas, associadas a desoneracdo fiscal para alguns
segmentos da industria tendem a estimular o consumo interno e a
demanda agregada e contribuir para que os efeitos dea crise
internacional ndo comprometam o0s niveis de crescimento
econdmico do Pais.

Por sua vez, o mercado de capitais tende a apresentar um forte
crescimento em 2012, tendo por referéncia os eventos esportivos
gue sera orealizados no Brasil até 2016 (copa do mundo e
olimpiadas) que estimulardo investimentos macicos em infra-
estrutura.

Ressalta-se também o0s vultosos investimentos previstos para a
exploracdo da camada de pré-sal que ensejardo niveis importantes
de capitalizacdo das empresas que integram a cadeia produtiva de
petroleo e gas.

Dentro dessas premissas para 0 proximo ano, ja € consenso por
parte dos analistas econdmicos orientar sobre a importancia de
diversificar a carteira de investimentos, de forma prudencial,
migrando parte dos recursos aplicados em renda fixa para a
modalidade de renda variavel.

E importante ressaltar, também, que os fundos de renda fixo
indexados a indice de precos nao terdo grande impacto, pois 0
cenario de controle das metas de inflagcdo devera persistir com forca
durante o ano de 2012, garantindo a preservacdo e o equilibrio
atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social que tém como



meta atuarial indice de preco adicionado a taxa d média de 6% de
ganho real.

A gestdo de investimentos por parte do IPREV/DF monitorard o
comportamento do mercado e adotara as medidas necessarias para
preservar o retorno de seus investimentos dentro dos principios da
prudéncia e responsabilidade na gestédo de recursos publicos.

Em atendimento a Portaria MPS 519, de 24,08,2011, a Politica
Anual de Investimentos dos recursos do IPREV/DF, apds aprovada
pela Diretoria Executiva e Conselho de Administracdo sera objeto
de envio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN a
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.

Esta Politica podera ser revista no curso de sua execugao com
vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislagao.



